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ZASKARZENIE UCHWALY ZARZADU

W zwigzku z uchwatg zarzadu z dnia 30 maja 2022 r. spétki 4mass SA z siedzibg
w Wotominie chciatbym zaskarzy¢ wyzej wymieniong uchwate jako naruszajgcg dobre
obyczaje, godzgce w interes spofki lub majgce na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy.

Tres¢ uchwaty brzmi nastepujgco:

W zwigzku z emisjg akcji serii J kapitat zakladowy Emitenta zostat podwyzszony o kwote
2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych), tj. z kwoty 22.339.556,40 zt (dwadziescia dwa miliony
trzysta trzydziesci dziewie¢ tysiecy piecCset piecdziesigt sze$¢ ztotych i czterdziesci groszy)
do kwoty 24.339.556,40 zt (dwadziescia cztery miliony trzysta trzydziesci dziewiec tysiecy
piec¢set piecdziesigt szes¢ ztotych i czterdziesci groszy).

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nastgpi w drodze emisji 20.000.000
(dwadziescia milionéw) akcji na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda akcja.

Celem emisji akcji serii J jest zabezpieczenie srodkéw obrotowych niezbednych do dalszego
dynamicznego wzrostu Emitenta oraz rozwoju kategorii make up. W ocenie Zarzgdu
Emitenta podwyzszenie kapitatu jest zgodne z przyjetg strategig dziatania, ktéra zaktada
rozszerzenie najbardziej rozpoznawalnej marki z portfolio o produkty do makijazu poprzez
rozwoj sprzedazy w Polsce oraz na rynkach swiatowych w sieciach handlu nowoczesnego

i e-commerce.

Zgodnie z § 9 ust. 4 Statutu Spétki, na mocy uchwaty Zarzadu Spotki, za zgodg Rady
Nadzorczej Spofki, dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci prawa poboru
akcji na okaziciela serii J Spotki.



Uzasadnienie:

Spotka podczas NWZA w lipcu 2021 r. przyjeta uchwate dokonujgcg zmiany statutu:

§ 2. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki zmienia sie dotychczasowa
tres¢ § 9 Statutu Spotki nadajgc § 9 Statutu Spotki nowe nastepujgce brzmienie:

§9

1. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wigkszej liczby podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spoéiki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz 16.754.667,30 zt (szesnascie milionéw
siedemset pieé¢dziesiagt cztery tysigce szescset szescdziesigt siedem ziotych trzydziesci
groszy). Upowaznienie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, jest udzielone na okres trzech
lat, poczawszy od dnia wpisania zmiany niniejszego paragrafu Statutu do rejestru.

W ramach upowaznienia, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Zarzad jest upowazniony do
emitowania warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajgcym
nie poézniej niz w trzy lata od dnia wpisania zmiany niniejszego paragrafu Statutu do rejestru.
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2. W oparciu o upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzgd moze wydawacé akcje
zaréwno w zamian za wktady pieniezne, jaki rowniez niepieniezne.

3. Uchwata Zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne podjeta w oparciu 0 upowaznienie, o ktorym mowa w ust. 1, wymaga
zgody Rady Nadzorczej.

4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma prawo
pozbawi¢ prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.”

Sformutowanie uchwaty podjetej w ubiegtym roku podczas NWZA zmieniajgca statut nie
przesgdzata o pozbawieniu prawa poboru, lecz dopuszczata takg mozliwo$¢ w czesci bgdz
catosci.

W zwigzku z tym dopiero uchwata zarzagdu z 30 maja 2022 r. dokonuje faktycznego
pozbawienia prawa poboru w catosci - uchwata z NWZA z lipca 2021 r. przez zmiane statutu
dopuszczata jedynie mozliwos¢é pozbawienia w czesci lub w catosci. Taki zapis pozwala
réwniez na odstgpienie od udzielonego zarzgdowi prawa do pozbawienia prawa poboru

w catosci lub w czesci i dopuszczenie do prawa poboru wszystkich akcjonariuszy. Gdyby
intencjg zapisu byto pozbawienie prawa poboru akcji (a nie ewentualng jej mozliwos¢) tresé
punktu §9 4) statutu mogta by¢ sformutowana nastepujgco:

| 4. Przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego lub emisji warrantéw subskrypcyjnych w oparciu
0 upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 1, Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej pozbawi
prawa poboru akcji w catosci lub w czesci.”



Chciatbym zwrdéci¢ rowniez uwage na uzasadnienie pozbawienia mozliwosci prawa poboru
w czesci lub catosci, jakie zarzad przedstawit na NWZA w lipcu 2021 r.:

Zarzgd 4MASS S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc na podstawie art. 447 kodeksu spotek
handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art. 443 § 2 k.s.h. wobec zamiaru odbycia w dniu 29
lipca 2021 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzgdkiem obrad
obejmujgcym uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki, ktora
powinna by¢ umotywowana, wydat niniejszg opinie.

W ocenie Zarzadu zmiana Statutu Spotki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia
Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
Z wytgczeniem prawa poboru ma na celu:

Umozliwienie zaoferowania oraz objecia akcji przez inwestora lub inwestorow
zainteresowanych inwestycjg w Spotke, w sytuacji koniecznosci pozyskania srodkow
pienieznych celem wsparcia realizacji planéw inwestycyjnych Spofki i kontynuacji realizacji
projektow Spotki, przy czym oferta ich objecia zostanie ztozona tgcznie do nie wiecej niz 149
adresatow. Zdaniem Zarzadu Spotki przyczyni sie to do uproszczenia i ograniczenia

w czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym utatwienia pozyskania srodkow
finansowych na dalszy rozwdj Spoétki w najbardziej optymalny sposéb. Majac na uwadze,
dalsze plany rozwoju Emitenta, a takze realizacje kluczowych dla Spo6tki projektéw nie
mozna wykluczyé¢ sytuacji, w ktérej konieczne bedzie pozyskanie srodkéw
pienieznych, w dos¢ krétkim czasie, w szczegélnosci majgc na uwadze utrzymujacy
sie stan epidemiczny. Przyznanie Zarzgdowi Spétki powyzszego uprawnienia pozwoli
Zarzadowi na wigkszg swobode w wyborze momentu realizacji emisji akcji Spoétki,

w przypadku wystgpienia okolicznosci uzasadniajgcych pozyskanie przez Spoétke
finansowania.

Zarzad w uzasadnieniu pozbawienia prawa poboru wskazat jako szczegdlny powdd szybka
droge pozyskania srodkéw na rozwdj przy utrzymujacym si¢ stanie epidemii.

Zarzad podjat uchwate 30 maja 2022 r., gdy stan epidemii w Polsce juz od dwoch tygodni
nie obowigzywalt.

Zarzad nie przedstawit tez zadnej proby uzyskania finansowania zewnetrznego np.

w postaci kredytu obrotowego. Akcjonariusze nie majg tez mozliwosci weryfikacji czy
przedstawione finansowanie jest rzeczywiscie potrzebne.

Jesli natomiast spotka rzeczywiscie potrzebuje finansowania w wysokosci 2.000.000 zt,
ktére ma udzieli¢ p. Jakub Lutek w zamian za objecie 20.000.000 mIn akc;ji serii J oraz
jednoczesnie nie ma mozliwosci finansowania zewnetrznego, czemu spoétka nie powezmie
pozyczki od wyzej wymienionego akcjonariusza, ktére srodki owe posiada - taka forma
dziatania byta wykorzystywana w spétce wielokrotnie. Nawet jesli owa pozyczka miataby by¢
oprocentowana na zasadach rynkowych, w mojej ocenie bedzie korzystniejsza dla
akcjonariuszy od emisji z pozbawieniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy, ktérych
akcje zostang w wyniku tej emisji rozwodnione.



Biorgc pod uwage projekty uchwat na WZA zwotane na 28 czerwca 2022 r. mozna odnies¢
wrazenie, ze prawdziwym celem emisji serii J nie jest potrzeba uzyskania szybkiego
finansowania, lecz wykorzystanie akcji serii J jako Zzrodto uzupetnienia niedoborow ze
scalenia akgcji, ktére zostato przedstawione w projekcie uchwat na to zgromadzenie. Warto
mie¢ tu na uwadze, iz spotka znajduje sie w bardzo dobrej kondyciji finansowej. Zgodnie

z raportem za | kwartat 2022 r., spétka posiadata srodki pieniezne na koniec okresu

w wysokosci 2 143 868,12 zt i wykazata zysk netto za | kwartat w wysokosci 2 177 938,46 zt.

Majgc na uwadze powyzsze prosze Komisje Nadzoru Finansowego o przeanalizowanie
poprawnosci uchwat oraz przestanek wytgczenia prawa poboru w uzasadnieniu do
wskazanych uchwat jako naruszajgce dobre obyczaje, godzgce w interes spofki lub majgce
na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy.



